A Su SErvICIO

estra Sociedad

;La decadencia
del capitalismo?

| igual que culturas como la

fenicia, griega, romana, etc...

tienen su ciclo de esplendor

y posterior decadencia, a dia

de hoy, cabria preguntarnos
;Nos encontramos ante la decadencia
del capitalismo?

Segtin los informes del Fondo Mo-
netario Internacional, el Banco Central
Europeo y la Troika, Espafia es elogia-
da por la gestién de la crisis interna.
Partiendo de datos macroeconémicos,
como la caida de la prima de riesgo des-
de mds de 600 puntos bdsicos en julio
2012 a alrededor de 120 puntos bésicos

en la actualidad, deberfamos meditar

Nuestro convsocto, José Ramon Galvin de Juan, nos remite
esle texto que trata sobre temads de la actualidad econdmica.

sobre la verdadera situacién econémica
que estamos atravesando.

La prima de riesgo, riesgo pafs o
riesgo soberano se define como el so-
breprecio que paga un pafs para finan-
ciarse en los mercados, en comparacién
con otro pafs. En nuestro caso, el pafs
de referencia es Alemania. Asf pues pa-
garemos 1.32% de tasa libre de riesgo
(Alemania), més 6% por el riesgo pafs
(Espafia). Es decir el 7.3% anual. Datos
julio 2012.

Por tanto, es la sobretasa (o rentabi-
lidad) que exige el inversor a la deuda
publica de un pafs (Espafia) respecto a
otro (Alemania). En definitiva, mide la

confianza de los inversores en la solidez

econdémica de cada pafs.

Partiendo de las siguientes premisas:
1-. A dia de hoy, nuestra prima de riesgo

es 120 puntos bésicos aprox. (1.2%).
2-. Actualmente, la deuda es del 98.9%

del PIB.

3-. Las estimaciones mds optimistas no
llegan al 2% de crecimiento.
Podriamos concluir que en el caso

de crecer al 2% y tener que pagar un 3%
anualmente, la deuda seguird aumen-
tando. Es decir, cada dfa Espafia estard
mds endeudada, hasta llegar a una situa-
cién en la que no se pueda hacer frente
al pago de su deuda, lo que se denomina
quiebra.

Esta situacién del capitalismo es,
quizés, lo que se estd intentando salvar
con la bajada de tipos de interés y los
Quantitive Easing. Esto lo ha realizado
EEUU en los afios 2008, 2011 y 2013,
y actualmente es Mario Draghi (pre-
sidente del Banco Central Europeo)
quien estd aplicando esta politica mo-
netaria. Dichas herramientas de politi-
ca monetaria, sirven para controlar la
inflacién y la estabilidad econémica de
tal forma que, si la economfia crece de-
masiado deprisa, los Bancos Centrales
subirdn los tipos de interés, y al enfriar-
se la economfia y existir riesgo de crisis,
estos bajardn los tipos de interés para
que sea més facil el endeudamiento
de los diferentes agentes econémicos.
En el caso espafiol, ja quiénes se van
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wave rornind ...

a destinar estos créditos? ;A los casi 6
millones de parados? ;A empresas con
pérdidas o no viables?

La crisis actual, es debido al sobre-
endeudamiento. Aplicar estas politicas
monetarias expansivas deberia hacer-
J¢ en momentos puntuales para evitar
el colapso del sistema, pero la politica
monetaria deberfa ir encaminada a dre-
nar este exceso de endeudamiento. La
situacién econémica ha mejorado sus-
tancialmente desde el 2008; a continua-
cién vamos a interpretar algunos datos
macroecondmicos. Tomaremos como refe-
rencia el 15/09/2008, fecha en la que se
produjo la caida de Lebman Brothers.

Si tomamos las estadfsticas en perio-
dos cortos, Como un mes o un trimestre,
es cierto que el paro disminuye, y que
existe una recuperacién econémica des-
de el primer trimestre de 2013. Si por el
contrario, observamos periodos anuales,
como es el periodo 2008-2014, la evolu-
cién de la tasa de paro aumenta conside-
rablemente. Si esto mismo, lo traslada-

“Esta claro que el capitalismo
existe desde que existe la
propiedad privada; estamos
hablando del sistema
capitalista.”

mos a diferentes sectores econémicos, el
resultado obtenido serd muy parecido.

Suponiendo que antes se vendieran
100 unidades de un producto cualquie-
ra, y a consecuencia de la crisis las ven-
tas bajasen a 40 unidades (lo que supone
una disminucién del 60%), para volver a
las ventas de 100 unidades, necesitarfa-
mos incrementar las ventas en un 150%,
o dicho de otra manera, si crecemos al
5% anual acumulativo, necesitarfamos
19 afios para volver a la situacién previa
ala crisis.

Evolucién del paro trimestralmente

Aunque no debemos olvidar que la
caida desde el inicio de la crisis ha sido
considerable, en realidad, si existe una
recuperacién econémica. Segin los
datos aportados anteriormente, serdn
necesarias mas de dos décadas, de cre-
clmiento constante, para recuperarnos
de la crisis. Calculado con unas tasas de
crecimiento, exceslvamente optimistas,
para economfas desarrolladas como la
Unién Europea.

(La subida de impuestos, aumenta
la recaudacién estatal? Empiricamen-
te, esta demostrado, que con la subida
de impuestos se consigue recaudar mas
a corto plazo, pero en el medio y largo
plazo se enfrfa la actividad econémica
produciéndose una clara disminucién
de la recaudacién. Esto conlleva un au-
mento de la tasa de paro, un menor nu-
mero de contribuyentes, un mayor gasto
en prestaciones sociales, entrando en un
cfrculo vicioso deficitario.

Si a esto le afiadimos que al ser ma-
yor la imposicién fiscal, se incentiva el
fraude fiscal, (disminucién de recauda-
cién de impuestos), ya que el ahorro-
beneficio de la evasién es mayor, al au-
mentar la tasa impositiva.

30,00% Hay que distinguir entre evasién
A fiscal, que es delito en Espafia y no en
25,00% otros paises, y la elusién fiscal, la cual
20,004 si es legal en Espafia. Después de la
s amnistia fiscal del afio 2012 se ha en-
15.00% durecido el coste por el delito de eva-
’ sién segtin versa en la Ley de7/2012 del
10.00% 29 de octubre de la modificacién de la
’ normativa de la lucha contra el fraude

5,00% fiscal.
Finalmente, quizds el problema esté
0,00% en el agotamiento del capitalismo como
SSE8 8888 EEEEEEEESSEsEEEEES modelo. (')Estaremosa.nt.eunfeuda.lisrpo
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mo empresarial?

Fuente: http://www.ine.es/prensa/epa_tabla.htm José Ramon Galvdn de Juan
Casino de Madrid 47

46-47 Economia OK.indd 47

@

26/09/14 12:11



